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Flash Mars 2009

Les points marquants de ce début de mois sont :

e des mauvaises nouvelles qui s’accumulent sur les données macro économiques
mondiales

des notations d’émetteur revues en baisse dans tous les pays

des inquiétudes sur le niveau d’endettement de tous les Etats.

une Europe de I'Est en pleine déprime

une nette augmentation du taux de chdémage y compris aux Usa

une baisse de taux de la Bce qui traduit une forte inquiétude sur la durée et

la profondeur de la récession

Les marchés actions, continuent d’étre particulierement déprimés et ont perdu tout
repére. La volatilité des indices demeure extrémement élevée.

Les obligations d’entreprises continuent leur timide reprise et enregistrent des
performances positives, les obligations d’Etat ainsi que le monétaire servent

de valeur refuge.

Face a ces données l'allocation tactique de Fongepar Gestion Financiére
demeure prudente :

Actifs Zone Positions
Actions Europe -
Usa -
Japon -
Obligations Euro Court Terme =
Moyen Terme =
Long Terme +
Monétaire Euro +
Note de lecture +  sur- pondérer
= neutre
- sous -pondérer
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